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ON PARLE@NGOUEMENS5 9 / h! t { ;®B PAREE AYSSI DEWK GERER SON EMNEROE PRENDRE DES BEXMESURBS
ET CONTRIBUER A RIGER DEINNOVATION ET DE®RBTUPSTOUT CEGQGSRACE AUX MES OUTILS QUI RABBRENT OFFRES ET
DEMANDESDES PLATEFORMEER

BN UN PEULRIS DE QUATRE ANBS DIFFERENTESVEESRDE FINANCE PARFATIVE ONT ACQUNE CREDIBILIMPORTANTIELLES
SERVENT AUSSI DERMBEMETRE POUR MESRIRES PHEOMENES DE SBTE INVISIBLES ARRWANT/ E3T CE PREMIER BIQUE
SOUHAITE PRESENFERNCEMENPARTICIPATIFRANCEFPF, LASSOCIATIOQUI FEDERE LES AGRREEBTB®COSYSTEME DE LA
FNANCE ALTERNATIVE

Les différentes formes de finance participativat mobiliséprés de 1,2 M& en quatre ans'

Montant collecté par catégorie depuis 2015

. 273,0
(en million d'euros)

m Don
= Prét
M Investissement 195,4

2015 2016 2017 2018

Les trois grandes catégories de financement recouvrenpragisjuestres différentegvoir les détails plus loin]
et prend sa place dans fimancementde tous types de projets

1 Barometre du crowdfunding 2018 réalisé par KPMG pour Finandefaatidpatif France
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1. Lesfondements du finacement participatif

Laforme actuelle du financement participatif date des années 2000 avec le développemaéftld2.0 etdes
y2dzoSttSa G(SOKyz2f23ASa RS f{ @NG) FRBFENMlédieh 2042 pSufaccé¥erlef | (
mouvement de recomaissg’ OS F2N¥X Sttt S RS OS @& LIS oRiGhAayicke Ndvdedret | (0 A
organisent laéglementdion des plateforme$

Lf a@dzA3 (rndbdistaSce, carle financement par la foule fonctionne depuis fort longtemps. Les
exemples ent nombreux certains célebredMozart offraitdes invitations et deautographes a ceux qui acceptaient

de participer au financement de ses concetEnl875, la statue de leberté devenait le premier monument financé
par souscription publique avec participation de milliers de contributeurs francais et américains.

| dze 2 dzNeRr@rfcelzier participatitt Q2 NB I YA 8 S | der®)idielquessnt I&spibtiidnie izl

Lafinance participativeaccompagne les changemesde sociétéet manifesef QSy 1 K2 dza A | &4 Y

Demain le film

Documentaire, Long-métrage, Ecologie

Réussi

G Cyril & Mélanie
j

10 266 26/07/2014 444 390 €
UN FILM DE CYRIL DION ET MELANIE LAURENT Contributeurs Date de fin Sur 200 000 €

222 %

Suivre et partager

Financez le premier film qui réinvente le monde de demain a partir

des meilleures solutions d'aujourd'hui ! v - u n

En 2016, Cyril Dion et Mélanie Laurent lancent une campagne de donssilissB8ankBank pour financer le f
5SYFAYy® / QSad f Qdzy RSa& L) dzay IMNd sy R¥e a0DHOB § O RSA
campagres habituelles sont beaucoup plu®destes en moyenn& 5r ¢ €  Li#bdzNéc tdBtrepartie en 201

Ainsi, onpeut définir le financemenparticipatif commeun moyen desolliciter des ressourceBnanciéres aupres
RQdzy 3INJ YR Vy2Y daille) R Hefinascatyh pdzjét$iantifié quel quesoit sa nature (culturel,
artistique, entrepraeurial etc.). Ce nouveamodede financementntégrea la foiscertainsoutils de la microfinance
par son caractersocialet accessiblé tous et aussilesmécanismesiu clowdsourcinga traverssa capacité a faire

2 Ordonnance n° 201459du 30 mai 2014, puisécret n° 20141053du 16 septembre 206 ONB I y i € S& a i G dzi
en financement participatif (IFP) et de conseiller en investissements participatifs (CIP).



https://www.legifrance.gouv.fr/affichTexte.do?cidTexte=JORFTEXT000029008408&categorieLien=id
https://www.legifrance.gouv.fr/affichTexte.do?cidTexte=JORFTEXT000029463569&categorieLien=id
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participer la foule dans le processBsS RS @St 2 LIISYSy d Sk 2dz BElefladi®aR dzO i A 2
2013 ; Vitale, 2013).

Depuisle lancement des premiéres plateformes francaise2@B, le développementdu financement participatif
aQsSad T AL adzNe déyeloppBnieft Mubfandethatmpaftigimify QtSlonc pas un phénomeéne de
mode, iltrouve au contraire son ancrage dareslévolutiongprofondesdelad 2 OA S (i S e £Q SIQRAYY2AYUAI-S)
collaborative. Il repose aingiistrois fondements essentielgue les particuliersherchentsur les phteformes:

T LQF OOS aYa Mo ALOFANTSA NJ RS |j dzSt ljdzSa Sdz2NPa 2dz OSyidl Ay
veux firancer; que ce soit en don, en préachat, en prét oumrestissement a risque

f Latransparence: je connait je décide ddadestinationfinalede mon argenetOS |j dzQA f ; O
Af Yy Qeé fiais dathés : IRtBansparence est aussi dans ¢emdtions financiéres proposées par
la plateforme

f LatracabiliteY 28 LISdzE & dzA ONB f QS J2 f leaieux2apporierEgalemdnene S {
contribution aleurRS @St 2 LILISYSy i / QSadG €S OGS LI NIAOALN

Lesparticuliers trouvent ainsi m moyen de satisfaire aine double motivation qui peutétre plus ou moins forte
selonses propres caractéristiques

1 Flécher son argent vers des projets concrets qui répondent a des enjeux économiques, sociaux,
environnementaux, territoriauet ainsi« donnerdu sens a son épargne

f Retrouver une certain@utonomieR I y & f QI fdsatisletiunedlyhantsétion de son épare Le
particulierdevient ainsi < LJ: NB y doonieSedtNd plusenplus©2 y a2 YY &F O S dzNJ

Cette derniére motivation estanfortée parlesrésultats du barométr&R S il les @ttitudeset opinions des
SLI NBYlFyGa t f QS @tNEmMi RSdondid®, BxdsipigfdrenFgergr lew@es leur patrimoine
financier, dont 59% en toute autonomie.

V pour évaluer le niveau

LAUTONOMIE 2 e 0 .
de risque des placements
DES ;
2 (47%)
EPARGNANTS
Avez-yous le sentiment 1 SUR 2

de vous y connaitre e
trés bien, ossez bien, se sent a I'aise
s oot i 4 FRANCAIS SUR 10
produts a‘e;se;'x-"f et des ESTIMENT CONNAITRE V pour juger de I'opportunité
plocements financers 7 LES pLACEMENTS d 3 =
e suivre les conseils donnes

(52%)

Source ¢ éRA G A2y Rdz . | NP YS (NB !tasemeRSdécentb@ MM NAY S S RS t QAy @Sa

De méme, dans une enquéte menée par GMV Copseil Firmncement Participatif France, la Bandeestale et le
Crédit Municipal de Paris en mai 2018,S Y LINR & S & dzNdirdnSeméhBptothe &istitue 2ngé m&tiyation
forte pour les Francadans le financement de projets en crowdfundirgir amexe 2: quels épargnants pour quels
risques et quels rendemerjts

3 Belleflamme, P., Lambert, T., & Schwienbacher, A. (2013a). Crowdfunding: Tapping the righicunomal.oBusiness

Venturing, 29(5), 585609.

4Vitale, M. (2013). Crowdfunding: Recentinfdr G A2y I f RS@PSEt 21IvSyia I yR lylfeara 27
requlatory framework

SMSNBE SRAGAZ2Y Rdz . F NPYSGNB ! a-@écé&Bre2DI@S LI NHY S SiG RS f QAy @S
6 Enquéte: Notoriété du financement participatif et profil des contributeinsai 20B)
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http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id.2324573
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id.2324573
https://www.amf-france.org/Publications/Rapports-etudes-et-analyses/Epargne-et-prestataires?docId=workspace%3A%2F%2FSpacesStore%2Fab6df717-8f5c-4817-bc5a-42b042957f47
http://financeparticipative.org/enquete-notoriete-du-financement-participatif-et-profil-des-contributeurs/
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2. La finance participative, wgecteur réguléles le debut

Le du 16 septembre 2014 crééf Sa adl ddzia RQAYOGSNNYSRAL A NG ISy ¥
plateformes de don et de prétet de conseiller en investissements participatifs JGibur les plateformes
intermédiant des minibons, digations et actiond_es plateformes de financement participatif soégjlementes et
controléssoit parf Q! [attavite decontrdle prudentiel et de résolutionpour les plateformeFP A 2 A GAMEIF NJ f
f @arité des marchés financiers, pour les gifarmesCIP Ainsi,les plateformesdoivent adopterf Qdzy RS & a
et étre enregistréesaupres def Q h,N@&\ fedistre unique des intermédiaires en financemeales peuvent
également avoir le statlR S  LINB & 0 I (i | A NBtisserBentiPSNdekot Sais cB €aa gomirSlées par les
deux régulateurs et répertoriées sur le site du Regafi.

La réglementatioimposeun certain nombre deontraintesauxplateformes, notamment en termes derotection
desfinanceursavec des obligatins de communicatiorsur les risquessur les taux de défaut, ou la mise en place

de seuilsSurun IFPYG LINE G SdzNJ yS LISdzi LJ & pobidunipeNdmuaérdgg0onR S LiedzNg e
prét non rémunéré)Ce seuil réglementaire oblige ldmanceursa ne pas prendre des risques démesurés et a
diversifier leurs placement®our les internautes quRsdzK I A G Sy i Ay @S a (i A Nlafrdzphdr pinjet / Lt
maislespld8 T2 N Sa az2yid RSa aAiSa RQIFOOs8a LINRPINBaAaAT | dz

b az2y Ay@SaidraaSySyd Sia | dzQiefdu capitdlinvBsy. OF LI OAGS RS LI

Latransparence est le maitreénot sur les plateformes de financement participatifiue ce soit dans le fait, pour un
particulier de choisir a quel projet affecter son argjeque dans les pratiques de la plateforme qui, dans un esprit de
digitalisationS &t R QI 008a Tl OAf AMSYE & DAzyY X 2 Sy bképRABGHZ NI & lji dz§& t B
[ Sa LI FO0STF2N¥Sa yQ2y i cdnaidd bajfeu. Fnic®wiiernig &t crdnvklequity] Oshitérds S a
de sélection sont stricts et trés similaires aixeles acteurs traditionneleen moyenne, seul 3% des projets passent

le filtre, ce qui expligue notamment le peu de projets en ligne en méme temps. |l est important dearareogue

le risque de réputation pour les plateformes est grand, elles ont donc tout intérét a satisfaire porteurs deirojet
financeurspour ne pas ternir leuimage, assurer leur pérennité et préserver la confiance.

Les intéréts des plateformes sod® | A fsbuBedirhlifinés avec ceux des investisseurs puisque leur rémunération
NBLI2&aS &adzNJ dzyS O2YYA&aaAzy &dzNJoulaplBdaltiefafa@adrtie ZuneventiegriseS 3 |
fdZA FlLAG FLEAEEAOGS 2dz Yy dNS@@tdaN®D la hlateforma. A yotel dNésiir EertdnQ S
site, les manageurs de la plateforme financent tous les projets de la plateforme de maniére congpiéte
automatique, ils sont donc exposés a titre personnel aux cotés des particuliers.

La transparence se révele également-tiavers des bonnes pratiques mises en place par les plateformes adhérentes
b CAYLFyOSYSyid t I NIiAOA LIné éharte GeNdEoyitd)iE/ DirljadziaricaulS sitdde FFEyY G
Par exemple, € maniére trés concréte, les plateformes de prét, mamib, et obligationsloivent afficher sur leur

site un tableau «ndicateurs de performancest taux de défaut» suivi en temps réelAinsi, elles donnente facon
standardiséeS i O2 Y LI NI} 6t S RQdzyS LI IinfddnfafohsdB leurs potedebiltbsi BT  ( ;
prévisions sur les performance et taux de défdutsr par exemple sur ksitesde ) de 2 dzORMe].

Ces plateformesont les seuls intermédiaires financieigui publient autant de données en continu sur leurs
activitesp Lf yQé | LI & RQIFdziNBE LINRPFSaaizy R2y ROQY T2 NY$ di
sur les risques et performances.

Cetableauest une initiative prise par les membrede FPF dés 20168a quasiotalité des plateformes membres de

- A 4 LA

fQFraaz20Al0dA2y | @2G4S OSGGS LINBaSydl (Aaatdésorrhals paftie ded R
condionsd® RKS&aAz2y t fQlFaaz20AlGdA2y CtCo



http://financeparticipative.org/wp-content/uploads/2018/05/FPF-Charte-de-d%C3%A9ontologie-FPF_avril-2018.pdf
https://www.prexem.com/statistiques
https://www.pretup.fr/statistiques
https://fr.october.eu/statistiques/
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[ fdzidS O2y (iNB f Sefinahdenyet KuktefrBrignie foRt@dalest Yaitie §ed obligans des
LI I G STF2N¥Sas | dzQ S CetteBéglenierakid®abricerie @galengenizles plateforrmale dons Ceh
AAIYATAS | oeir® &rf pface dd? pracgdbrgii «connaissance du cliemt des outils de repéragdes
Fy2YlFfASa &adzNJ £ Q2 NA 3 A yTS SRIS dj dERS/ R &S alj deac@imeeSailes MpFResiASa ¢

RSa a2 dzLJepeldent hvdatans teS domaingde travailse faiten coordination avec les prestataires de
paiement. Rppelons quées plateformes neecoiventni ne gérent aucun des flux financierstre porteurs de projet

et financeurs ceuxci passent obligatoirem@& par des prestataires spécialisés, qui sont également contrblés par
ftQl./ tw

Tradin demande en outreen 2018que les «cagnottes», dont les modelessont trés prochesde la finance
participative soient également soumisemux réglesde la lutte antiblanchiment, ce permettrait que tous les
intermédiaires financiers soient au méme niveau de prévention de ces risques
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3. Les intéréts et impacts du financement participatif

Quelssont lesbesoinscouvertspour lesporteurs de projef

Depuis 4 ansle finanement participatif a su trouver sa place dans la ckadle financement des projetsavec
différents modes de financementdon avec ou sans récompengggachat, prét rémunéré ou non, émissions
RQ206f A3 GA2YasS YAYAO2Yas A el Amng, Neifiaddcoe@eftipartigatit @epondh a1 | f
différents besoinsselon les caractéristiques individuelles du porteur de projet. Il répond entre aapdsesoins de
financements

T
T

1

T
T

RS fQFY2Nbel 3S S Rdz RS@St 2LIJIS5YSyli RS 2SdzySa Sy
des fonds propresle TPE etde PMBEBS N S G y i RS d&leviehBncaBeodeSiatiitdr Q S F
le déblocage de crédit bancaire

de besoins encore peu ou pas assez couverts par les circuits traditiormadstissements immatériels,
financementde stock recrutement, etc;

de projets a but non lucratif portépar des ONGdes associations caritative®u de personnes
physiques

RS LINP2Sia RQAYUGUSNBGO LlzmfAO LRNIS LI N £Sa O2f
f Q :etiot ithpliquer le citoyen dans le processus de décision

Audela cef QI Lishddchdile financement participatifnous disent les professionne@@t atssi:

T

T

une mesure de la réceptivité du grand public a une offfguisque le contributeur peutotammentétre

a la fois financeur et consommateur firthl produit ou service proposé pld £ QS y: i NB LINRK & S
une stratégie de levée de forscarf QF RKSaA2y O02ff SOGA DS unR Preufelde T 2 d
la demandeet de ce fait, &cilitef Q| O Oigaaacemhent& traditionneldf y1j dz§X F2yR& ,RQA
etc.) pour lesquels le risque lié a la demarad un élément essentiel dans la décision de financement

un outil de marketinget de communicatiomotamment de publicitéh mondreco(t car les cotmibuteurs

sont les premiers ambassadeurs du projet et parlent de €@ltii | dzii 2 dzNJ R QS dzE

uy Y2 e S ir Rmresedieide bénéficier des retodr R QS E IS Mltr&sym@rSbres de la
communautéquel quesoit leur situationgéograplique.

La finance paricipative sait accompagner des projets techlumiquesinnovants

O

couvrir 4+ Proposer un projet ulule@ Se connecter | | ] LESPROJETS +  EN SAVOIR PLUS ~

Robot autonome de maraichage : la robotique au service de I'agriculture durable ‘g Naio Technologies développe des robots agricoles. Dans le but de diminuer la pénibilité du travail et

Accuei

Naio Tech est une startup trés imaote (robots de maraichage guidés par satellites), créée en 2013 par
ingénieurs. lls font appel & des dons sur Ubaler financer, en 2013, Igsemiers prototypey y 7 n n €.EQ
2014, ilslevent 730n n /auwpres @ctionnairesSWVISEED et Smamgelspour finance leur développemen&n 2018,
leur tour de take suivant réuniWViFED ¢RS 3ANI yRa AyadAddziaAzyySta Ldz
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UneiRdzA G NA S ONBF GNAOS RQSYLX 244

Les plateformes déinancement participatibnt créé L)t dza A SdzNB OSy il Ay Sa RQO&e&tliie? A &
proporti2 Y AYLERNIFYy:dS RQSYLX 2Aa (NBa ljdad ftAFASAD 9y t6STF S
de transactions financiégenécessitet dzy’ K1 dzi Yy A @S|F dz RS |jdzl £ A T A ateforrzs/ & !
participent af Q S E (hdafi d& Y& drrance dans le développement des FinTechs

Des activités induites nouvelles

Le développement durfancement participagt ¥ a8 QSaid | O02YLI 3yS RS f QSYSNEHSy
des plateformeslj dzS f Q2 y LIS dzijranted Gtd@riztJS NI Sy o

Services aux porteurs de projet

- Desagence de communicationou des coachs en crowdfunding accompagneles porteurs de projet dans
leur recherchede fonds et les aidw® a utiliser la campagne comme un outiarketing

Servies aix épargnants et aux contributeurs

- DeslLJ I GSTF2NX¥SaA RQI AMRIISHANDSYW (RE AR FS gite yidbBtdzaw 1R QI &
projets en financement sur les différentes plateforrdes / QS a i dzg dX DNSY QS ERIE dzii 7
i dzQA t  dsur @ink seulgtErface.

- 5848 06ft233Sdz2NE R2yySyid tSdzNE I gA & SadicdsBana ceNeBardR QS |
le suivi de portefeuilles de préts par des publicationéciisées (et les forums) sonhe source peu
contestable sur les performaes financiéres des plateformee prétY A€ & QI 3 A iArgefiteti | Y'Y
Salaireet de Crowdendirg.fr. Ces publications indépenl y 1 Sa O2 Y LI § Gs$siematiufddey T 2 |
plateformes ellesnémes, dans le cadre deslicateurs de performance et deéfaut que les membres de
FPF se sont engagés a publier.

- Des «obo-advisors» accompagnent Eparticuliersdans lagestion de leur épargnendélivrant des conseils
financiers owen permettant la gestion automatisée d'un portefeuille d'actifs

Services aux plateformes

- Des sociés proposent dessolutions de plateformes en marque blanche(telles que Mipise ou
DaVinciCrowdmembres de FP) Ceci permet a des promoteurs de projets de bénéficier de toute
f QAYVFNF a0 NHzOG dzNB RS O02ftfSOGS Sy LINILIF3ISHydG fSa
- Des sociétés proposent desdutions blockchain pour faciliter le financement de pjets ou
ROAYRAZAGUNAIf A&l XA2y RS&a GAGNBA y2y 020Sa

Les mpactsdu donsur desi S O i S dzN.JA peR éulm&indngdsh G S a

CemodeldJSNYS(G t (2dzi LIR2NISdz2NI RS LINRP2SG>X AYRAQGARISE 2dz
au publicvia une platebrme pour financer son initiative. Le porteur de prgpeiut propose a ses contributeurs une
contrepartie non financierematérielle ou immatérielle. Les conditions de succés sdes projets séduisants, ew

des contrepaies attractivesT O2 NNB A LR YRI yi | dzE Y2 G A O ek yaregeSes LIS
«troiscercles) a QI ML R &85 & &4 S NI R Qux angishiR ses amis, pdis BB KS &

Ce modéle essouvent associé au financemethes projetsculturels, artistiqus ou portés par destructuresa but
nonlucratif etrelevant cesdomaines de la solidaritéle lasantouR S  t QS y @ AMGB Mo QRVIHHNS R S
en plus au secteur économiquen 2015, 79% des montants collectés sous forme de don avec récompense étaient
destinés uniqguement aux pjets culturels, audiovisuels et humanitair@srs que les autres projets du secteur social,
culturel et économiqued S LIF NI F 3SFASY G €S NBadSo ! trarkanhiR@iidgatE 3 N
et a la maturité des plateformes de financementrpeipatif, la frontiére entre le don et le financement des
entreprises a but lucratif semble de ptuen plusfloue (André, Bureau, Gautier et Rubel, 2042 [ QS dzRS |
publiée fin 2018 par Ululef Qdzy RSa f SI RS N& ¢Sight cBnfater/céttd andlyse \BiypluDlaaNP LIS

7André, K., Bureau, S., Gautiar, & Rubel, O. 201Beyond the opposition between altruism and sialferest: Reciprocal giving in reward
based crowdfunding. Journal of Business Ethics, 146(233323
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Elle indique ainsi que les structures financées sur la platefaont constitées de maniére quaggale par des
associations (32%), des entreprises (31%) et des particuliers (&4p6)teur de projet peut utilisereemodéle pour
réaliser des opérations de typepréventen ® 5 QF Af f SdzNA X ¢ w2 ur Bl8eidéctita NdarselzNE&
participativeO2 YYS dzy Y2@&Sy RS RS@St2LIJISNI £ SdzNJ  OGA@AGS S
des financement®2 YLX SYSy Gl ANB& @Al RQl dziNBa OF yI dzE ®

I QSal flespluyrBparild @pres celui du pr&on succe repose sansalite sur la diversité des récompenses
j dzQAf 2FFNB | dzE O2y iNAOdzi SdzZNE Y

- VAAA2YYSNI fS TakabthpeniR@dzy | OG SdzNJ Sy

- obtenir un autographeune lettre de remerciement

- contribuerades projetsqui¥S GASY Yy Syid t  OdzdzNJ

- se procuretle produit ou jouir du service proposé par le créateur du projet avant sa commercialisation.

Mais pas seulementes plateforme ont mis en place ces derniéresrséesR S & LINR OSaadza RQl 00z
porteurs de projet notamment en termede communication(vidéos, photos, descriptions) mais aussi des moyens
RQSOKIy3dSa Si RS LINIIFIS RQAYT2NNIF A2y a O QtteuBSAIBAT R
les dorateurs peuvenétre intégrés dans le processus de créaftodz LINB RdzA i Sk 2dz Rdz & SNI.
du projet Gamble et al, 205

Des impacts dare financementle TPEPME

En 2018 la finance partigiative a collecé 3244 milionsR QS dzN2 & t RIPE/RBMEIET] @tistiys séttS a
80% des olumes de la collectglobale De mémesur la méme période, les fonds levés par le secteur écamoen
dans son ensembli@griculture, immobilier, commerces et servigese.)ont connu une hausse de 31% passant ainsi
de 261 millions (en 2017) a 343 millions en 20b8&t 59%en prét en obligation}:

Don sans Don Avec Prétsnon _ . - A - Investissement Investissemen

. . , . . PrétsrémunérésObligation Minibons . . Total

récompenses récompense rémunérés en capital en royalties
Arts plastiques - spectacle vivant : MXHace pXTae nxnae nnaec nNXMaenxnae nxMac nXnaelTZH
Audiovisuel - musique : MXZnae wMoXdae nZnace NZTaec nXnaenx nae nxnae nxnaelmp T
Edition, journalisme, publications : MXMae MAXIMae Nxnace npae NXHaennae nxXoac nnae|lmMmH
Patrimoine : HZnace O>XTae nNxnac nznae Nnaenznae nxaac nznae|lpzr
Culturel pXnae oo0oXnae€e nxnac M2XO0ace noaenxnae nxpac nnaelnmzi
Agriculture : nNXTtace pXnae nxdac MZnace MXZdaenImMae HXZNace nNZMae|MHZ N
Commerces et Services : nxyae PhbZHae oXnac 0OO0X/la€ HXNAa€EHXTAaE TXITace nxmMmae|pdr
Environnement et ENR : nxXyae M>Xcae JfNXHAacE 0OXoace Hy>na#edXyae pXcac nnaelnHi
Immobilier : NxTac n>dae nxpaec H>XHae€e MPTXTaEkZHAE MOXpac nznae|mT p 2|
Industrie : nNZTac HXyae€ MXnac MA>XNae p>Xna€enzHae H2Z0AaE nNnae|lHHZT
Santé et recherche scientifique : NXTtace MZnae nXnace oXmMac nXcaenmMae oOXcac nnae|l pZm
Technologie et Numérique : NXTace HXcae nNnxnac M2 ha € pXnaenxoae MAOXMacE nN>cae|lHMXH
Economique pXHae HOXMaeE cXnac ppXZoae HAMINnaeEo0ae Nnndac MXHae|lonHZ
Enseignement, éducation : nXyae HXTae€ nXyac nnae nNnaennae nXHaceE nnae|lnzp
Humanitaire et solidaire : M2 Hace C>0a€ nNnxnac nznae M>Maenx>nae nNxnac nxnae|l dzm
Sport : n3Iyae HXTae nxnac nInaec nXnaenxnae nxrnae nnaelnxzH
Social HXTa€e MMXIcae nxyac nxyac M>MaeEnxnae nzcac nznae|mrt >y
Total MOXnae CyXHae cXyace pTXina€ HANHINa&aEE0a€e npdac MZHae|nnH{

Audela des chiffres en volume, la finance participative vient comtdsrgsins de financement non couverts ou
mal couverts par les ietvenants traditionnels mais souvent en coopération avec eux.

En effet, la finance participative trouve sa place dans la chaine de finantamecd6tés des financeurs traditionnels,
comne les husiness Angels et les fonds de capitsdjue. Plusieurs ¢l Ay Sa RQSESYLX S& Y2
investissements sont quasystématiques, voire des® ou 3™ tours réalisés auprés des fonds de capitsdjue

apres un ' tour réalisé par une pteforme.

5tya RS y2YoNBdE OFas f QingliedeNpidny deXigayicenie® dng &s haliqlied BeF 2
parviennent pas a boucler seules, car les normes et les contraintes que subissent les banques traditionnelles so
pesantes, notamment & vis ces jeunes TREME.

8 Gamble et al(2016), « A rewarding experience? Exploring how crowdfunding is affecting music industry business models », Journal of
Business Research
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La finance participative contribue aundincement de secteurs innovants, comme les énergies renouvelables
SFAYEYOSYSY(d RQS2 pbnesuflac? (20X 1S Y03 y0i6a XR® / SNIF Ay Sa
spécialisentdans le financement de projets agricoles eana-agricoles comme MiIMOSA, Blue bees ou Agrilend
{2dz@Sy i RIFIya RSa OGA@GAGSA RStlFA&aasSSaz YIlIAa ljdzA 3ASy
Enfin @conomiesociak et solidaire, mobilise édament S& F2y R& &d2dza FT2NX¥S RS LNk
doublS 20 2SO0 A EconBridpidj drAde paunddes des biens communs mobilise quelques centaines
ROQAY@SaitAaaSdzNA LI NJ £ S 06Al AlmiliBnSialésbuppbrisigbeljs&p& Fiahsohli A O A L

Desimpactssur les territoires.  iftiahve des collectivités territoriales

La finance participative intervient souvent dans des projets qui ne relévent pas du pur investissement financier, er
ajoutant des motivations liées aux biens commun®ar ailleurselle permet une véritable rédbcation des flux
d@pargne: les territoires les plus dotés en terme@gargnepeuvent cantribuer aux financemerst de projets sur
ceuxdavanageenbesoinde financemet.[ Q 2 da® QNidanement participatifaux collectivités territoriales et &

leurs établissements publics a été facilitée fadécret n°® 2018670 du 16 décente 2015 qui leur permet « de
O2yTASNI £t QSy OFAaaSYSyid RS {uSdelRS INByCRSUIHIYSYAS yri  dizyS 42 NS¢
LINE2Sd RS FAYyFYyOSYSyd LI NIiAOA LI atk Jocidl aizsdliddiz$.A i RQdzy 2
Dés 208, des plateformeslzdz® Ndansite sens divu le jour(cQSad € S OF a vy 2 ly). Gevygeydi RS
financement appeléilleurs« civic crowdfunding » permet de pallier la restriction budgét&r&  f : Maisalssi

de créer des synergies entre acteurs territoriaux autour de projets de biens communs.

/| 2y ONB 1 SYSyY iz | pe@ bugmiefedssVigibiBitélat foprgeNded: actions auprés de ces administrés de
différentes maniéres :

1 Enfigurant sur le sie internet de la plateformeparmi les partenaires du porteur de projet ou de la
plateforme Sur ce point, on peut @t des partenariats noés ces dernéres années entre plateformes et
acteurs territoriauxsur des projets de développamtdurabled / QSaid €S OFa y2idF YYS
LendsprereS i f Q! 3Sy 0SS Cshiteyii@Sprojetd étluitsPar ledaraaires de cette derniére.

Des plateformegelles Lunmo, Enerfipet Lendosplere, mobilisent des financements importantsen faveur
des éoliennes, des équipements photovoltaiques, et partenaiat avec lesndustriels etdes acteurs du
territoire [ ].

f  En créat et en alimentant sepropres pages suf Sa LI I i ST2N¥S&a RS TFTAylLyO
politique adoptée par la région Bretagne qui a noué des partenariats avec Gwenneg positionnée sur les !
modeles du financement participatét Keng qui proposedu don avec ou sans gtepartie a ses
contributeurs. Dans le cadre de ces partenariats, la région a mis en place dés juillai2®pblitique visant
a inciter les jeunes bretons qui ont entre 19 et 29 ans a proposer des projets sur atfq@imesd inftiaflve
a permis er2 ans de soutenir4iprojets portés par les jeunes

f En créant sa propre plateformdestinée | dz a2 dziASy RSa LINR2Sda Aaiadz
notamment des plateformes @zontribuer, Jadopteun projet ou encore Koaiko respectivementréées
par le conseil départemental de la manche, la région Nouvelle Aquitaine et la région AuRrgmeAlpes.
5Ql dziNBa &S a2yl LRaAdAzyysSa adz2N £ S ¥FeefgaticlersRS
RQAY @S ads projireSditec®@ Yy RIFya tSa 2SdzySada SyaNBLINRaSa
LJdzo £ A 0a Siék2dz LINA@Sa Si RQAY OBaxiindad Sstiaa filidldNIB B S & 2
Banque Populaire Granti dzS & G CBAG0 ORF QLYY y O Par B yégion MB/egheIREOSeAlpes qui
NBINRdzZLIS LX dza RS pnn o6dzAaAAyS&aa |y3aStaz tv ol yljdzsSa
1 En créant un portail Web qui fédémes projets portés par des structurdscalessur les différentes
plateformeset des ateliergpour promouvoir le financement participatbmmeen Correze ou errdéche
Entre 2016 et 201&imiative RS f Q laN@& i Sépartement de contribuer adallecte de plus
ROMdy YAAE ARy paguecpi@d\&Ee200 poeurs de projetdansleur recherche de financement.

¢2dziSa O0Sa LA FTGST2NNSA 2y i LI dzNJetRB2 Y@M T ARS NT | ASNIES
locaux concernés Ellesoffrent une vitrine de commuication auxporteurs de projetet un instrument de
pari AOA LI GA2Y t (2dziSa LISNEBDfavEss RSAANI yi aQAYLIX Al dzS

[ ]
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4.Un secteur en croissance et en mutation

La composition du sectede lafinance participativeest significative

f  Au31 décembre2018, 194 plateformesS G F A Sy & A Y Y (i NR O dffe§sHra unifjuéztidd B &
intermédiaires en assurance, banque et finanoedu Regaf{registre des agents financigrdont 70,
les plus importantes, sont membres de FPF.

1 Sur ces ¥4 plateformes:

0 154 sous le statut d@FP, intermédiaire en financement participatilont 84 proposant
uniguement ¢ faire des donsles autres proposent de faire des préts

0 57 sous le statut dele CIP conseillers ennvestissementparticipatifs pour le financemenen
capital, odigationsou minibonsP t F NYA OS& /Lt X wmdp OdzydzZ.Syd

o 2 plateformes ont adopté le statut deSILINB a i G ANB RS & SRIYPpGSa |
contraignant mais élargissant les possibdlit¢ R Q 2 ¥ ¥ NBflaande& & SNIIA OS &

Depuis 5 ans, des mouvements ont également eu lieu au sein de la profession

 DeuxlFPSY RAFTFTAOdZ 1Sa& 2y i S S FilsubiNFa@BctohadteMavriR2Q16;dsli NS &
Prétgo par Happy Capital emai2018.

1 Troisplateformesse son adosséesa de grandes institutionsLes plateformeddsKisBankBank, et
Lendopolisdu groupeKissKissBankBank & €ont rachetées par la Banque Postalen juin 2017;
Credit.fr parla société de gestioimikehauCapitalen juin 2017 également; puis Luno par la Société
Générale erjuin 2018 Puis en janvier 2019, Crediitacquiérela plateforme en irmobilier Homunity.

T 9y yYy2@3SYONB HnmyIZ ! YAEfSYRI ljdzA | @FAlG S SmaisQdzy
la plateforme estreprisetrés rapidementar PretUp

Unilend, décembre 2018 continuité def QS ELJX 2 A G+ GA2 Y

et reprise de la plateforme en moins de deux mois

Unilend est une plateforme de préts qui avdémarré trés tot, avec des montages sophistiqués et un su
reconnu Elle a été déclarée en cessation de paiement le 18 octobre 2018 et iguitieé par le tribunatie
commerce dans la foulée. Sans revenir sur les causes de cet arrét, des questiGusgd de la part deg
emprunteurs de la plateforme comme des préteurs prestataire de paiements a rassuré aussitot publiquemn
les uns et lesutresY NI LJILJ8rie plafedorme de@ére aucun flux financier entre préteurs et empruntgy
ceuxci passent obligatoirement par un prestataire spécialisé, agrée et contrdéeNJ £ Q! / t wo

~; A

Le prestataire SFPMEI, é¢  f Q2 NA IA Yy S LI NIljdizs 40 2 vy & eklisskrdeXt dénSoriva
électronique» et avait Unilend comme client. Le liquidatewunnmé par leTribunal decommerce a décidé |4
O2y i Aydz (A 216n R estioektindtife 2tduti én cherchant un repreneur. GOl 4 &RI&é
rapidementT A f &QF3A G RS Uf I NBRIENASS 2RFE 1t NBAT 4 Buadl ge)
commerce le 4 décembre 2018insi, les flux de remboursemeRS & LINk (& | dzE LINE i
incident.

PretUp estime étre deanu «f QI OG SdzNJ RS ONR g Rt SYRAYy3I FNIyeAa
de 54 000 préteurs.

Desréorientations stratégiques ont aussi été opésépa certains acteursNouscitons ici celles qui nous paraissent
les plus significatives
f  En novembre2018 la plateforme @ A y @S a (i A & & SroBegSmarBngelsa 8/ WR Y OlF € QI N
son activité de collecte pour se concentrer sus &ervices aux éstteurs via une technologie
blockchain
WISEED élatgsa gamme de projets financd$ LJdzA & wWnamn Sy LINRB LR alyd RS
sousfNY'S R Q20 f AlRIdain 20yealJSLIZRINS Y G NS LINAaSa RS &+ adl
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Anaxagaréeune société de gestigren plus de ses activitéle crowdequity;
Sowefund CIP, annonce créer une nouvdll@&re sur les activités @aimpact» ;
MiiMOSA spécidisé dans les activités agites, se diversifieen proposant du prétet en lancant une
offre MiiIMOSA transition
[ SYR2LR2f A& aSsS f [eip® dRihaicement@d TPE et BME A S NJ
Lendix devenWctoberlanceen novembre 2018 programme« Grandir Easemble» : de trés gandes
entreprises AccorHotels, The AdemcGroup, Allianz France, Arkéa, Edenred, ENGIE, diag,
SYLINHzy G Sy i &adzNJ f I edfcdntiiefattiaNidateer IjazPMEQTPF Bartehdres de
ces groupes
1 Le groupe KsKiss8nkBank a fermé la psibilité de déposer des projets sur hetierci, la plateforme
de petits préts entre amis qui permettait de réaliser ses projets personnels en empruntant directement
aupres de sa famille et ses amis, sans intéréts lors du reraement
1 Bc.

Ainsi, le pramatisme et le dynamisme des plateformesrmet decréer une offre en direction des citoyens qui
YOSEA&GI Al etkeint la dietsitédleddung tdivations.

9y GSNX¥YSa RS GeLRf23IAS ROgOestdikkEsilié cért&inesipbdftnBelzNdt faitdeS &
OK2 AENBROFISYSNI £ A &l S & ScorkedtredsiiniSectel? paiticulleiNas @& Be géo§raphique
RSTAYAS® 5 orntfditiie\cBoix deSly diverdiiBation dégpes c financemen proposés, ou des mahés
visésSY a4 QS Sy RI Yy @urdpéemsQl dzi NBa LI & &

[ I

= =4 =4

= =

Les plateformes de finmement participatif se rémmerent essentiellement aupsdes porteurs de projet.

1 En don: généralement 8% de commission sont prélevés sur le montant de la cadlects de succes
incluant la commission du prestataire de monnaie électronique.

1 Enprét : environ 3 a 5% de la somnmollectée en contrepartie, stamment, de la gestion des
remboursements mensuels par la plateforte [ $& G dzE RQAY({GSNE G GDSNAES:
de 4 a D%selon le niveau de risquevalué par la plateforme.

f Eninvesissement en capitalf freRrisg/deéde entre 5 et 25%u capital aux nouveaux actionnaste
La plateforme prélévera une commission pour la gestion et le suivi de la levée de fonds (négociation dt
LI OGS RQIFOUA2YY Il ANBa&X O delahdlding intériédliser reBréupdntaSoyilé NI L
desnodz@S | dzE F OGA2YYI ANB¥Xb yRE pSESHP {(RSEOSY (i RS
moyenne sont également demandés pour la due diligence effectuée, que la collecte soit un succes ot
non. Enfin, lplupart des plateformes @évent également une comnsi®n sur la plusalue a la sortie
de 12% en moyenne. Peu de plateformes facturent le souscripteucas échéant, la commissiest
de 5%actuellement

Les modeéles de développememt égalementmué. Si «crowdfunding» sigrifie littéralement «financement par la
foule », plusieurs plaformes ontadopté uné G NI 4§ S3IA S RS 02ttt SOGS RS T2y Ra |

On peutl dz2 2 dzddRibiés pleksieurs models de développement

1 Le financement des projets sur la platef@nest majoritairement effectué par des investisseurs
institutionnels ou professionnelé 1 8 LIS F2y Ra RQAYOBSaltAaaSYSydvo |
OA LISdz@Sy i NBLINBaASYy (SN 2dzaljdzQt vy m» ciBb®r, de tedith2 f £ S
ou encore de wesharédby Ra ® 5| ya OS o hdtatibrdd oufprafasygianriBcanfiesadaS
LIt FGSF2NYS ORANBOGSYSYd 2dz & lattomdsgie» deLiddsSur Bs R S
projets financésLes personnes physiquesneplétent le financement et sut, en général, rassues par
le partage du risque avec des professionnels reconnus.

1 Le financement des projets sur la plateforme esjoritairement effectué par des particuliersen
général a plus de 80%e cefinancement p&lJ R QI dzii NB 4 | deboRs dieNiplateforthdRiEr NS
exempge,f S L2 NI SdzNJ RQdzy LINB2SG Sy ONBlIOGA2Yy[ @t O2f
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auprés de particuliers afin de tester son produit ou sericé 2 0 (0 Sy A NJ LJ dzatioF I OA
RQI dzi NB a QB éfaleyhénGsdadehtde cas mizNihvésiBsement en capital dans de jeunes
SYGNBLINAASAE Ayy20lyiSa ljdzhi NBFfAASY(d RSa G2dzN
OONRBGRTFdzy RAY IS 0 dza A yaSayaS yiyz3 S¥t 2ay5R 4F 20/2R\ELI2R\G AlySKQA |
1 Le financement des projets estructurellement articulé entre financement par des particuliers (et
RQlI dzi NB&a | OG SdzNB o/ OSSia UR S/RGIS YoVISWaAIl AANSS OF & RFEya f
renouvelable ou immobilierle porteur du projet appoe 20 a 30% du montant global &nds propres
ou quasifonds propres (dont les fonds collectés en crowdfunding) et les 70 & 80% sont financés par de
la dette bancair® dz OS |j dzQ 2 yfontislei3aniheS RS & ¢

Le colt @cquisitionde mntributeurs partculiers est élevé pour les platefoes c@g pourquoi certaine®nt choisi

RS aQlF RNB&aaSNI £t RS alsenpldSeid ibudes despdificulicisEBt® S 3 B dz2 VINBE R Qc
de «la foule», qui définissait la finance participative départ? Peut-étre, maist Q S dulfifhihcément participatif

reste corservédans la mesure indes épargnants sont associés, dans les mémes conditions que les autres, aux
projets, de fagon transparente et loyale.

Aprés une premiere période de créativitgus azimutsle marché commence av®luer vers une concentration qui
estsaine.Lf Sad Of I AN [jdzS OS Y2dz@SYSyid RS 02y OSy (NI GA2,)
plateformes consolidation qui @éja commencéCelle qui restent trop dgiges,ouy Q2 y i LI a dlidhBodzd S
rentable, vontR S @2 A NJ NB 2 Ankiafieddfis sBli0ds.dzi NB a

Desévolutions différenciéeselon les modes de financement
QS P2t dziaA2y RS& RATTSNBoittastéeY2 RS& RS FAYI yOSYSyid Sa

Montant collectépar la finance participative (e millions d'euros)

2015 2016 2017 2018
Don sans récompense 8,3 7,2 14,7 13,5
Don avec récompense 41,9 61,4 68,1 68,1
Prét non rémunéré 3,1 3,0 2,8 6,8
Prét rémunéré 39,3 40,2 66,0 57,5
Minibons 0,0 8,4 10,8 6,3
Obligations 24,1 45,0 115,8 202,4
Investissemenen capital 50,1 68,2 57,5 45,9
Investissement en Royalties 0,2 0,4 0,5 1,2
Total 167 234 336 402

Cescontrastes sontla LINS dz@ ScerRifedmyaturité du marchét d@volutiondes modélesiui @dagent a leurs
cibles et aux contrainteéconomiquesL@volution des différents fyes de financemnt mérite donc une analyse fine
et précise.
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Le fnancement en doiavec et sans contrepartiasipbilise un trés grand nombre gersonnes physiques

I d Le financenent participatifg/ R2y Said f @2 dzi
collecte en don L dza 3N} YRS RAGSNRAGS RQl O
1000.  (enmilions d'euros) SYyGNBLINA&Sas dogolbdedlé edtduis.S & X
82,8 81,6 Les volumes de collecte en don ont connu une évolution
80,0 68,6 réguliére au cours des derni&rannéesmaison onstate
un ralentissement déa croissance depuis 2013igne de
60,0 | 50,2 |Qtteinte d@ne certaine vitesseéle croisiere; mais aussi
40,0 - de daptaion des modéles dedateformes ax besoins
des acteurs. Par exemple, en 20E8bhaisse de la colite
20,0 - en don &xpliquepar la réallocation des fads collectés
par Helloas® qui 9@st orientéde plusen pls vers des
0.0 - outils de typebilletterie et campagne @dhésiors plutdt
2015 2016 2017 2018

gue sur du crowdfunding a propment paré. Ainsi, une
partie de sa collecte ¢affectéen 2018au « cagnoting» plutdt qu@u financement pariipatif.

Deux études sur les projets et les financeurs en dons et préachats

Ulule et KissKissBankBastnt les leaders généralistes> du don et du préachates deux plateformes se sont
endl 3SSa RIya dzyS tienS ol ddOiesNS R Q SRArATadLte® inéthodes différentes.
KissKissBankBarg publié en 2016 un document de synthé&smcerrant les tiois plateformes du groupe (KKBB,
Lendopolis ethelonS NOA 0O ® YY. . O2 yw a ¢coitrdbuélpdzber deS) énipiEi&50T0, eh Gnde
majorité temporaires) et des richessés o nn ac RS OKATFNB RQIFFFANBA uSy ¢
SYGNBLINAASAE O2YYSNDOAIESad [ QF NBSyd O02tftSOGS INNOS |
Les financementzomplémentaires sont des subventions, du mécénat, du sponsoring et, moins souvent, des préts
bancaires.

L'IMPACT ECONOMIQUE DU CROWDFUNDING
BY KISSKISSBANKBANK & CO

Kiss Kiss hello ., /n\
€ Bank Bank:zon I Qmercn.oom I 8ip L L E I:LB?.P pOHlF; I Sl com

pelits préts entre amis

sorT IMPACTAQESITIF
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https://d2homsd77vx6d2.cloudfront.net/files/152/355/084/4/4bc5d2c604a791d9e94321bc1a581591.pdf
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tFNIFAEESANEEZ £ OS{ defodjetein® KB |j {1228 f 5S4 dAN2 NBF deNB dz RS &
LINE2Sia alya ftQAYISNBSyiliAz2y RS I LIFGISTF2N¥YSo

Lancée en 2010, la plateforme a réus$aire financer par 4a foule» 20000 projetyY R Q2 G  @aPport NS Y A §
f QA Y LJ .Qalquestbiiicialé étant la plateformea-St £ S | a4 dzNB dzy Nl € S |j dzQI dzO«
RIya {X8YASRSE Sy GS? RSa LINRP2SGa

La réponse est positivepour 9 céateurs sur 10, Ulule @ eu un impact déterminant dans la réalisation de leur
projet ». Alors que la majorité de projets sont jeunes, modestes et fragiles au départ, ceglostde 1600 emplois
durables et 1000 entreprises créées directement grace @ampagnes, avec une proportion importante de

femmes et de jeunes. Quant aux contribute, «ils estiment a 88% que grace a Ulule ils ont pu soutenir des projets
qui ne sont pas suffisamment représentés aillebrs

Lf &aQl 3xd o6ASy; masSausidg pgiéfinGnfemenit @ Dpidjitdisbus formepdeachatsd 9 G f QI ¢
souventhypiRS RS O0Sa FTAYylIyOSYSyGazr SyidNB I Lldz2NBE ISYSNPRa
finance participative. Ceci est confirmé par la premiére rediede grande ampleur, par Bureau, Gautier elLabk
auteurs souligng G = £ LInalyde M&BO® rojétsfihancés sur Ulule, gdes projets de crowdfunding
hybrides, ni purement commerciaux ni purement altruistes, sont les ghesformants. En gros, plus un projet recgoit

des contributions qui excédent la valeur damtreparties propsées, plus il a de chances d'atteindre et méme de
dépasser son objectif de collecté’.

Le fnancement en préattire de nombreux épargnants, maisssite la polémique sur les risques

Un contexte propice a son émergence

Ledéveloppement de cette formde préts directs entre particuliers et entreprisgégalement appelé crowdlending
¢ a connu un essor croissantw succes immédiat car il propwaux TPEPME des préts trés rapides sans caution
ni garantie; et aux épargants une rémunération intéreasite de leur épargnésousréserve du risque).

Le crowdlending est né dans un contexte porteur. Aprés la crise de-20D8, les créditbancairesaf QS O2 Yy 2 YA ¢
se sont pas redressést lalourdeur des procédures bancaiserisa-vis des PMH PE a étéenforcée par les normes
de Bak qui compliquent et alourdissent les relations entre banques et entreprises.

Crédits aux SNF dans la zone Euro
Taux de croissance, en %
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https://www.linkedin.com/pulse/quand-marcel-mauss-nous-aide-%C3%A0-comprendre-le-succ%C3%A8s-du-arthur-gautier/
https://link.springer.com/article/10.1007/s10551-017-3652-x
https://link.springer.com/article/10.1007/s10551-017-3652-x
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En paralléle, la crise financiere aminé une crainte des épargnants-a@sis desacteurs bancaires traditionreet

le souhaitde plus de tansparence. Dans ce contexte,financement participatif en prét est venu répondre a un
NEStf 06Saz2Ay RSa Sy i NBLDRIGS HourRISs bEsOIR MSnstriepen eOnAIPIiS feril
compte par les banqueset une volontédes particulied R Q| dn& Safiei i@l épargne au financement de

f QSO02y2YAS NBSttS:E RS YIFIYASNE (UNIyaLl NByadS SiG GNI el
| dz2 2 dZNR QK dzA = f cQite PaDiSles enltrajris€s NdSpRrte imiewdud 3¢ trimestre 2018,84% des PME

ont obtenuy totalement ou en grande partie les crédits de trésorerie demandés et 95% des crédits

RQA Yy @S atiipbul 1asTPHEB % se voient octroyer les crédits trérerie demandégBanque de Franceyour
autant,les volumes decolle@ Sy ONRBGRf SYRAYy MerO2y Ay dzSyd RQI dAYS

[ I DN} YRS . NBGIF3IYyS NBaidS tSFRSNI Sy @2t dzyS LJ2dzNJ £ QSy
branche, selon le3rappoNIi RS f Qdzy A @ S'NEMHIrSpe Bodtinehthle; B RingeasBle premier

YI NOKST & d&zSHA INOISNISHIQIE | 1 2t f 1 YRS al Aa S PeRdBuieri NS
lendingn 2 O0QSaid t RANB f Sa GLILF GfSIT 20iyS&2 YLING (GAA2jydzl o/LINBEES R
européenen 2016) qui ne fait pas partie de la définition de la finance participative par FPF.

Uneaugmentation réguliere de la collecte

{ QA f & NBadSyi dzy S 32 dzi ( R NE&
financement auentreprises, les volumes collectés en pr collecte en prét

rémunéré a destination deentreprises ne cessent de (en millions d'euroé

croitre depuis 2014, et ce malgré meilleuracces ayrét

bancaire avec des taux bien plus avantageux. 300,0 273,0

La periode actuelle est anormale dans la mesute @ | 250 o

partir de 2015, la Banque centrale européenne a oulesrt 195.4

vannes proposant des liquidités aux banques a des p 200,0 :

GNB&a olad / QSad OS bamples del

LINGSNJ £ Y2Aya RS w: RQA 1500 S |
vendent «a perte»® [re@tiviié ’i'JoAIes préts des 1000 96,6 )
plateformess S0 S NBRdzA U SE LJdzA a |j ’ 66,5 Syl A
tres élevé. Mais leur utilité se confirme dans différen 50,0

créneaux de ces marchés PNIEE

- £ NI LARAGUGS :B@dluddtde dsor 00
projet et la réception de financements il peut se 2015 2016 2017 S
passer moA Y & RQdzy S aSYlFAyS: asStz2y f Sa
plateformes la ou il faut compter deua sixmois pour un obtenir un accord de la banque sur un dossier.
Cette rapidité permet par exemple a certaines entreprises de conclure des négocétassarer un chiffre
R QI T Totéidddbel ¢lles seraient passées sans le crowdlending.

- un financement moins contraignant le crowdlending est un financement sans garastie les actifs de
I'entreprise ni caution personnelle du dirigeant. Maisrkputation du dirigeant étant en je auprés de
OSyidtrAySa RS LINb3(GSdNBEEZ fQSTFFSG RS 3IAFNIYOGAS Y2NI-

- lacommunicationy £ S FAYIYyOSYSyd LI NI AOA LI daXclle»laBdudvd8 sbn +  f
projet. Tout en mobilisant les financememécessaires a son projetle faitLJ- N SNJ RQSf t Sz a
et fédére une communauté de clients potentielse financement participatif est donc également une action
RS O02YYdzyAOFGA2Y SG RQIFOljdAaAAlA2Y RS Ot ASyiGao

- la complémentarité: le crowdlendig peut venir compléter un besoiredinancement plus important et
I @2AN) dzy STFFSG RS t SOASNI adzNJ RQlI dziNBa NB&aaz2dz2NDOS.
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https://www.jbs.cam.ac.uk/fileadmin/user_upload/research/centres/alternative-finance/downloads/2018-ccaf-exp-horizons.pdf
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Le financementen capitalD 2 Y LJ § (i $es icelirsadifioAngéls

La baisse des volumes collectés en investissen
en capital annoncée aul1® semestre 2018 se

collecte en investissement

confirme & la fin de@nnée, avec une diminign (en millions d'euros)
de 19% des volumes collectés par rappd&017.
t 2dzNJ OSNIF Ay Sa LI | daS 800 68,6
& dzLILINE & ienpoesyr lafosund (SFetdela | o, 50.3 58,0
déductibilité qui lui étaitibe ¢ a été significative. '

40,0 -

al Ad OSOA vy QSikylafuri«jydeSde 20,0 -
@A S inkeStisseuR qui attend des retours sur
nombreux investissesr ont reporté leurs
investissements sur demusjacerts moins risquésjue les stadups(les PME ds projets de promotion immobiliére

ou les énergies renouvelablasu plus courts (le financement de projet en obligations par exemple). Ces investisseurs
ont ainsi appligué le conseil que les plateformes amnent: diversifier ses placements. Ce compgement avisé

se matérialise notamment par le nombre de projets en portefeuille sur différents segmpraduits de taux avec

des obligation®u du prétT LINP RdzA & RQAy@SaiAraasSySyida SO RSa | Oi

Le fnancement de pojets immobiliers led SOG SdzNJ £ § LJ dza Re& vyl YAlj dz§ LJ2
particuliers

Le financem_ent parAtiCipatif gaps Fonds collectés Nombre de projets financés
f OAYY20Af A SNE oS (en millons ¢'€)

RQSdzNra O2f f Sehils: 3% 56%
Barometre publié par Fundimmo et
Hellocravdfunding qui enregistre les
transactions des 32 plateforme: 185
principales du secteti.

2017 2018 2017

. . : Nombre de projets
Le financement de la promotion m%r,}ﬁoan?f,i,rembourses ,embourgés’

immobiliére est un processus qui peL
aQSilt SNI &dzNJ  LJX
fonction de la nature du programme _ .
Le promoteur immoilier doit dsposer . 0.67%
de fonds propres importants (souven : ‘ :
issus de la préommercialisation) pour
obtenir un créditbancaire, alorgque
les contraintes réglementaires et les reglde gestion des risques rendent le crédit bancaire souvent difficile a
obtenir.

Taux de défaut

+76% (depuis 2012)

I dze 2 dgNiR¢ Kdinancement participatifmmobilier, les promoteurs peuvent levérdza 12,8rndlilions deuros

par projetvia les plateformes. Les investisseurs quant a eux pedivemtcert.  LJ NI A NJ RS 1j dzSf |j dzS 2
pour des engagements de 124 mois parfoisplus. les promoteurs peuvent proposer des rentabilités elevées, de
yvi: b Me2S OF NJ fSdzNJ LINPLINB NByYGFoAfAGS adzNJ F2yRa L

RQFYSYF38YSyd FT2yOASNI 2dz SYyO2NB RS YENDKEYR RS 04S)

(0p))

2 Baromeétre du cravdfunding mmohilier enFranceréalist en collaboration par Fundimmo et Hellowdfunding aupes de 32
plateformesde crowdfunding.
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Darsle cadre de ldinance participativd f QAY @SAaGAaaSYSyd AYY20AfASNI &S LJ

- le financement immobilier par emprunt obligataireil est émis par la société mére du promoteur immobilier

ou dans une société de projet créée spécialetrgar le progranme immobilier. Le taux de rendement est fixé en
amont du projet et les investisseurs récupérent le montant de leur souscription ainsi que les intéréts percgus lorsque
le projet est terminé et commercialis€ertaines plateformes proposengdement du prérémunéré.

- [ QAYy@SaiAaraaSyYSyid RANSD Qi unl«ddubGikaldi lelclub deaDestyun syihdRar guii S
NBE I NP dzLJS dzy y 2 Yo NE dezdi2YdaNg SR ORIVASYy @aRaQiAASaiaSS deNe K2 O OK | NH
promoteur immobilier./ SGGS F2N¥S RQAYy@S&adGAaasSYSyd LISN¥YSG |+ dzE
portefeuille grace a la diversité géographique des projets. Toutefois, selon le barométre 2@t8wdiiunding
immobilier, 98% des investissements du sectlen nombre)e font en obligations.

Par ailleurs, avele financement participatihk YY2 0 Af ASNJ 6 SyR RS LJX dza Sy LJ dza G
de la finance participativen France Ce secteur a connu une hausse de 83% par rapport a 2017m({lli@hs
colledés) et a financé 343 projets de promotion immobiliére. Ces projets appartiennent en majorité a la promotion
immobiliére résidentielle (73,4%). Le secteur affiche également un taux de défaut de 0,67% depuis 2012 (mais L
taux de retards beacoup plus élevi Le nombre de projets remboursés augmente en passant de 83 (en 2017) a 146
en 2018 soit une progression de 76%, car les engagements sont plus courts que pour les préts aux PME.

t I NJ FAEfESdzNAEEZ S &S00S dziNdlofes @eNdrafisti deg@i@ juilet 2018JLID Ny @& 31 ANBA 3R
immobilier locatif est également possiblpour les plateformes CIP ayant fait la demande.

[ Iz
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https://issuu.com/financementparticipatiffrance/docs/fpf-guide-pratique-hd-stdc-issuu
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5. Troisquestions essentielles pour les particuliers

Les patrticuliers sont a la fois des citoyens, des militdiesmécenes et des philanthropéles épargnants rationnels
et soucieuxde rendement Ce sont les mémes qui sont capables de donner, de faire cadeau, dikefqistites
a4 2 Y'Y S @enfadds Nibjets séduisantst de préter ou de risquer une part de leur épargne dans des prajets
ils attendentun LIN2 F A (i X

/I QS &l tgrafdeur ef 12 risdue della finance participativear la confusion entre ces objectifs mrihe parfois
des déceptionsCellesOA A QSELINRAYSY i &dzNJ f BaYF 2 BHAvdza RA OSWA ROS QI
dS f I LI-QNdIChdisiR ldelix reprisesjui portaient sur les plateformes de prét. FPF a réagi a la fois sur les
méli K2 RS a RjSdza XX Sti&iHRSaE, et¥(8 les résultats présentés, qui étaient biai§és

I

b2dza Yl yljdz2zya RQSI{ dzRS adesifidahcelRsS&anmirdzNde er§ute Mehdeh @i H1B2 v &
par GVM Conseil pour FR& BanquedPostale et le Crédit Municipal de Papgsmet demettre en lumiére cerins
élémentsde motiations des Francaidl seraitcependant pertinent de faire une analyse plpousséest plus fine

En effet,1 Frangais sur & déja contribé a un projet sur une plateforme de finanoent participatif, mais parmi
ceuxci, 82% @nt fait en don, contre seulement 15% en prét et 12% en investissement.

Ainsi les résultats de@nquéte ' je peux m’impliquer localement dans un projet de mon territoire oC
révékent quel@mprise sur le réel . . X . . -
. Je veux aider au développement d’un projet (entreprise...) -
et son enwionnement proche 6,3/10 —
constitue une motivation forte Je peux choisir des causes qui me tiennent a coeur =
pour les Francais. Je sais & quoi sert mon argent -
Je finance I'économie réelle -
Ces motivations sont freinées pa Je peux diversifier mes placements 5,5/10 -
des contraintes personties, Je peux bénéficier d’un produit en avant-premiére ’
l,J sttsa !J dzs t VS Je trouve le rendement proposé intéressant
OC2ZO0KMMIU I?x)/a)\ 1 uzo LM woNnNaNnZ Yy r (|
perte (6,6/100d [ QAy adzFTA al yOS édalaneyitOitedl gannitles yfeins duXidaarenie® parti&patif
(6,2/10).[ 1]

Ainsi, les épargnants en financement participatifnt souvent motivés autant par le soufie ljsqesikent appder
a une jeune entreprise que par la plualue de sortie.

Performances du don

Sur une plateforme de don, fnanceury QI G 0 Sy R S @de R&foinaoé finaricie. Teendant, dans le

OFa RQdzyS OF Y LYoddé 8on BvBcontddBri®SIs ié@®mpense promise par le porteur de projet
peut avoir une importanceignificative pour le financeur. Il y a un risque pour ce dernier de nequasoir la
contreparieproy A aS Sy SOKIFIy3aS RS a2y R2y Sy OFa RQSOKSO Rd
Aux EtatdUnis, une estimation fait état de 9% des financeurs qui ne recevraient pas la cotiggpamise. Nous

YOl g2ya LI a RS R2yysSSa LiNGgasdsdis. Lesfief@mnes ge@dhs séldeonrier® S O
fSa LINEP2Sia YAa Sy tAdyS Sy LINIHAS &dNJ OS ONRGENBZ
En revanche les retards dans la remise deolstrepartie sont relativement nombreuk St a2y ids RQI L
de discussion, assez biencaptéslj dzt YR £ S L2 NI SdzNJ RS LINRP2S{i & QSELX Al dzf

On remarque aussi, sans données précigesintérét grandissant du public pour des projets relevant des biens
communs.Notamment de projets lancés par ou avec le soutien de collectivééitoriales[ QA Yy U UB &% tupesLI2
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http://financeparticipative.org/fpf-conteste-letude-de-lufc-que-choisir/
http://financeparticipative.org/fpf-conteste-letude-de-lufc-que-choisir/

FinancemenParticipatif France La finance participée 4 ans aprés24/01/2019

RS LINP2Sia RS fI LI NI RSa OAUlG2e Sy alot dupatrddigefpbriddpar LI N
Stéphane Beret lancée en septembre 2018 posauver des dizaines de monuments en péril

Perfornances des préts

[ $& (nkédE suRe plateformes de financement participatif en prét peuvent évoluer de0% dn fonction

Rdz NRA &lj dzS LISNIedz LJ Niif Q6 yRAz2aAaSOR82zRRBAK SHA BB (i SMEL
Laperformance actuelle des portefeuilles de pr€ne peut étre nesurée dés raintenant pour une raison simple

la majorité des préts sont encore en cours. En moyenne, sur les portefeuilles suivis, la durée des préts esigle 50 m
et ont commencé au plus tét au début de 2Q1%Bur maturité moyenne agj dzNR Q K dz® m@siillest Bofic
RATFAOAES 6aldzf RSLBUG RS oAfly RQdzy SYLINMzydSdzNL RS
la fin. [ J

Patrick Setzekornnvestisseumultirécidiviste préte régulierement sur 17 plateformes différentes depuis 2616
témoigne:

«Ma fourchette de rendement NET de défaut et de fiscalité sur 885 projets depbis2Qle :

w 2,71% (si tous les projets en retards de plus 6G joe sont psrembourseés)
w 5,57% (si seules les entreprises en liquidation ne remboursent'pas)

t FGNROT {SOGT S1 2Ny Said f Q9 &ndedaNinddgendante QF Oidi @I A 10 6B RS @
de préts (ce que fait égalemerd blog Crowdlerding.fr). Il ajoute a son suivi un engagement personnel important
LJdzA adpaly@eR6 Fl ce2y aeadGSYlFGAldzS f QS@2f doi ¥V X5 aRiS La 2/ (IINNEI
le portefeuille personnel le plus complet diversifiéde laLJ- NIi Br@mnizg ghysiglel O QS & G | ali®edzNJj «
signification statistique

Performances dé QA Y @SaGAaaSYSyd Sy OF LIAGL f

Il est actuellement impossible de donner des informations fialdes les rendementsdes portefeuilles
ROQAY @SailAaatSa Slydacysks lorfptértiirgattiomairesont déjaconnudessorties positivesle leur
investissement, avec parfois des gltalues impatantes; mais il faudra attendre encore quelques ansg®ur avoir
unevision pus globale.

AuR St £ Rdfindnet, & dsiSmportant de noter que leglateformesont pu engendrer des modifications
O2yarRSNI o R&ASHISYy Rdf FRF2H OSYSyd RSa 2SdzySa Sy NB LN
de sélection et la rapidité de la sélectides entS LINA &4 Sa Sad & yeamodificazanS enfra@éey @r R S
ces fintechs.

Le financementi@ntreprisesestrisqué ;0QSad L2 dzNJjd2A f Sa LI F GST2NMEsur YSy
I LI 3S RQIFOOdzSAt RS f SdzNPNRRBIAE BHA R YAl f SY $F INOP NI |

Trois types de ris@s sont mis envant:

- Unrisque de noremboursementY f QSY G NBLINA &S | RSa RAT Fdéclkdated S&
ce qui peut entrainer la perte totale ou partielle du prét.

- 1y N& alj dzS : IBs@émbdursdindais Rrenineht du retarda créance exis toujours, mais elle est
reportée dans le tempsoubiSy St ftS FFAG f Q20 2S (atioR Se pAdhenss e NS Y
f QSy (i NBLINK & S

- Divers risques opérationnelgjui ont le méme effet que aessusy LISNI S RQdzy YI NOK
f QSY (i NISSINNSYWANENIRS ISaldA2yX
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https://argent-et-salaire.com/ufc-et-la-finance-participative-ma-reponse/
https://argent-et-salaire.com/ufc-et-la-finance-participative-ma-reponse/
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Par allleurs|es préteurs sont incités a diversifier leurs investissements danssigurs pojets, et sur différentes
plateformes afinde ne paskS i G NB (G 2dza f Sa dzdsktrédire Iguis ridgis. Ys YS LI Yy A S

Les mentions sonsystématiques sur les plateformes et ressemblent toutes a ce message

Attention: investirsur _________ présente un risque de perte en capital et de non paiement des liquidités, un
risque dilliquidité et des risques opérationnels liés au projet. Pour limiter ces risques, diversifiez vos

investissements et ninvestissez que sur des projets que vous comprenez et auxquels vous croyez

Le risque est inhérent au finarement paticipatif par le prétLJdzA & lj de@Ax 3A G RS FTAY Il Y OSNJI F
startups; cibles par nature fragiles.

Trois poink Y S NA& énBoii f QI G i

- [ S NRaldzS Sadz Sy LINIASET O02YLISyasS LI egéhéal filisk A
St S9sSa 1jdzS RIya RQl dzi NFa f BT AREAI KOS LIKR BdzA T N BE ¥
des rendementsdé Q2 NRNB RS K3 @

- [ QF dziil NB RAIFdE lisQuizbsR Q@ WA ANB NI GSNI £ S FTAYFIyOSY&yui LI
y @t aucune notion de ces risquedl est interdit aux plateformes de faire du démarchage, mais la
communication par les réseagrciaux atteinplus ou moins le grand public.

- Enfin, les plateformes de pr@es IFP) ont des obligations réduites enatiérede sélection de préteurd_es
IFP sont de simples intermédiaires et non des conseillers. Le fait que le plafond des pr@ts soit 6 H n N
maximum) doit servir de garde fous aux imprudents.

Ayairz Ct QSYys® RS @2 NIB NDK 0 defeNd publiderQrBiRaniur led chitgres BehdgcisignO A
gy RS aQSy3ar3asSNI:Rrya fF RSYIFINODKS RS LNk

- Quelle est mon aversiom la perte?! dzi NBYSy G RAGZ jdzSt yvY2yGalyd 2Ql
provoque des difficultés dans ma vie quotidierie S&a y A @St dzE RS NB@Sydz Si R
Sy RSOARFYG ljdz§ tQ2y yS8 O2vyal (oMiBesdont®d | & & LI§ dRB S 0

pas besoin.

- Quelle est mon appétence au gath Autrement dit, quel retour sur investisseme®|j 0 6§ Sy Ra RS
placementK [ QI Epluslerréndefnent proposé est élevé, plus le risque de perte peut étre éleeé
vérifie dans la plpart des cas.

- 9YTFAYSIS 1jdzStfS Said YI?des Stydes sophistigugddsy 2y Gf NOBSAYYGO SIiNdZQ A fdz
cohérence de comportements parmi les personnes prudentes ou aventureasesci se reflete dans leurs
attitudes différentesvis-a-vis durisque et de la patience.

“Luc Arrondel et Atlecor L2 NI SYSy G t £ QS3AFNR Rdz NAaljdzS SéG Rdz fSywaz 9
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Conclusion sur les perspectives du secteur de la finance participative.

FinancementParticipatif Franced QS T F2 NOS RS 02 y (i NR& 6 dzS NJ tet pfolessidhgelead (i NIz
associant galement les ontributeurs, les acteurs financiers traditionnels, les prestataires de monnaie
St SOGNRBYAldzSX £ &aSa NBTESEA2yao

Fin2018, FPF pmose aux atres acteurs de la finance dite alternative de fédérer leurs effoasleurs moyens

pour faire avancecette finane quiinnove ¢ dz LINE FA G RS »f QS02y2YAS NBSttS

Lt Sad GNBA LINRPolFofS 1jdzS f Qdzy A @ SbdeleskR@amiquéis helsGEpRiSs S &
YsYS&d az2oAf AaSN f QgetshnheB Wiysiques axcluéveriierng Bighacoordnner avec

f QAVIAISNISY(iA2y RQAKODERALERAASENELARSAEATGTAZIREBY YRS d0ud I Y |j
bienresi SNJ AYRSLISYRIydaz Sy @AalKy ® ADS NBRB R ISHNA (OStHRs dOW@ 1Ay
financement ou en proposant des outils complémentaiPe€ertaines de ces décisions ont déja été prides
évolutions vont continar;sans @ dzi S I SO dzyS NBRdAzOGA2Y Rdz y2YONB RS
aussi jeune et innovde.

FPFestedl 3SS y2il YYSyild RIya RSdzE: OKI yiASNB ONXHzOA | dzE L3

1. Les applications de la blockchain dans les transactiddss expérirantations ®nt en cours avec le soutien
de la Caisse des dépbts. Il y a dans ces technologies un potentielérahi@dconcerant la fagcon de traiter
et de sécuriser les contratset des économies de colts de production qui vont faciliter la mobilisation
collectivel dz(i 2 dzNJ RSa LINR2Siad [ o0ft2010KIAY 2dz@NBE S3l
secondire dufinan8 YSy G LI NIHAOALI GAFd / SNIFAYSa F LILX AOFGA
f QSidzZRS Rl ya f S @neslslr izacors Né syldetdner laii mieilnxdeE poxdurs de projet.

2. Le développement pa{européen de la finance aprticipative trop peu de pIateformes parviennent
I dz22 dZNRQKdzA t (NI @I At f QN3 des ‘byrderes. die tﬂmagﬁeﬁdimmpmuiom £ f
dzy' S N3&B 3If SYS}/uI u)\Zy’ adl )/RI NRAaSS Si I—UN;BrnDest[sé&rs LINR
2dz YSOs8ySasx Said fQdzy RSa ONRGSENBa YUASta RS
YAAS SyundiéglerdsSi IROA 2y KIFNX¥Y2yAasSS t f St t S SdzNZP |
par les instances européeas et travailt Sy O2ff I 602 NJ GA RS f Ql aa
Network.

Les enjeux de la finance alternative sont encore nombremaislesintéréts sont prouvés et lesperspectvesdu
secteur sont grandesll faut se donner les noyens, collaborativement, @ parvenir. @st cea quoi travail
FinancementParticipatif Franceen associant®nsemble des partieprenantes au sein de seréflexions.
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Annexd:/ I f Odzf RS LISNJF Zodbery OST t QSE

Quel est le endement des préts des plateform@qd Q SieeSds possible en tenant compte des TRI, taux de
rendement interneT Yl A& Af yS aQl 3ixid | ocbaRaébciehdddedtAenddedderddu [ |
marché du prét, propose un tableau de simulatgur son portefeuille de préts.

Le tableawcrR S & & 2 dza A f f dz& egldS defispeSsibriFds Odqud di I8 peRdBmance réelle dwdaur.

| QSa0G dzyS2dN)Y dazin h & A 2)0E S & OttoberR S1aldzX S af FINR RBdrinsfeRiB@S i |
le gain attenduSur 48y n n rées AM8 pojetso + SO RSa y2iSa RS NrRaldzS Si R
B, C), il y 43 défauts avérés en anndedonc 2,7% du portefeuille en nombre (13 sur 488ais eneuros, la perte
estdel,84%0y by € yandzN) AN (BB D A NNBBROSBP AN dadzNEpH cnne

+ intéréts): donc pres des de tiers de la somme totale.

/| SOA AQSELX AljdzS LI NJ £ Rdz2NBS RS gplatefihided @ fui iptardit dezidnger Sy ¢
une «performancen 3Af 201t S Rdz LR NISFSdAf(S | dz22 dZNRQKdzA ®@ al
compkte que le simple ratio régimentaire (flux sur stock de préts et défauts a 60 jours) qui est pratiqué par la
banque traditionnelle!®

Ainsi, les taux de reabilité interne, net de défauts, présentés sur les plateformes sont des taux prévisionnels,
partantdu principe que les montastrestants a rembourser le seront effectivement, et ne prenant pas en compte
lafis¢ f AGS RSa LINBGSdzNB ljdzA & QI LILIX Alj dzS o

Portefeuille d’un préteur ayant investi | 100 4 € par projet depuis la création de October
CATEGORIE A CATEGORIE B CATEGORIE C TOUTES
Projets financés 52 318 118 488
Dont projets totalement remboursés 7 4 14 25
Taux d’intérét moyen 4,52% 6,00% 8,24% 5,87%
Durée moyenne 56,79 mois 53,16 mois 53,98 mois 53,77 mois
Montant total prété 5200,00 € 31800,00 € 11800,00 € 48800,00 €
Remboursements recus 2430,26 € 12 403,05 € 5148,21 € 19981,52 €
Dont intéréts regus 303,08 € 1791,57€ 951,23 € 304589 €
Remboursements a recevoir 3143,09 € 21554,96 € 797423 € 32672,28 €
Dont capital restant di a recevoir 2916,16 € 19534,89 € 703964 € 29 490,69 €
Dont intéréts a recevoir 226,93 € 2020,07€ 934,59 € 318159 €
Remboursements totaux 5573,35€ 33958,02 € 13122,44 € 52 653,80 €
Dont intéréts totaux 530,01€ 381,64€ 1885,82 € 622747 €
Nombre de défauts de paiement 1 9 3 13
Montant des défauts de paiement 55,91 € 602,96 € 239,63 € 898,50 €
Gain total potentiel, hors fiscalité 47410 € 3208,68 € 164619 € 5328,97 €

15La simulation est accessible au bas de la page Statistiquestdeathttps://fr.october.eu/statistiques/
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Amexe 2¢ quels epargnants pour quels risques et quels
rendements?

Les épargnantse constituenpas un groupe homogeéne, lointlet ® 9G f Sa S dzRSa aQl O0O0dzy
j dzQAf a 2yG RS& O2YLRNISYS¥QizyR % deSEkghidisengédr eixBaimbish A
leur patrimoine financier, en «se débrouillant seuls (59%), et estiment & 44% connait«bien ou assez biem
les«LJINB RdzA 1 & R QS LI NByndnt2 dz2R 5 NRIVE O 8 S Wiba $ SR § Qbrazitigi® Ob |
fQAYYSyaS YI22NAGS RSa taeNsBoflritajfd thus Refrancadzyu peggiel datNii S Y
LivietA @G unl dzG NBE f A@GNB G NBIAE SYSydSoz Si Y&ig yuis uRPEL dohc uly 2 A
produit long mas garanti

Les autres produits, ceux sur lesquels
f QS LJ NBpfehdfeldesRé&isions hui
méme et exprimer ses choix personsel
sont beaucoup moins répandus. Il y a
RQI Af f SdeNchrrélatighSentre le
niveau de revenu et les types de produits
Ré&pargne détenuscomme lemontre le
schéma ecRS&da2dza NBLINA a
AMF 2017 sur la culture financ&rdes
Francais.

¢
(V)]

f QSyljdzs (S

[ Qarahge relative des personnes

AYGSNNRISSa Rliya S OFRNBE RQSiGdzRSaA

approfondies  montre  que tes

placements» restent un théme fatasmé.

Les comportements ne sont pas en ligne avec les projets, mogt® u S i dzZR S NEBD ey taGemdvi@! E |
attendus sontllusoires avec de telles attitudes

Les rendements attendus ne correspondent pas aux comportements des épargnants

Une étdzZRS NBOSY(iS RQ!EIF La Y2y iNB IpamBortdmentsYd galzhepqii §
correpondent pas a leurs ahtes de rentabilité, a droite. La corrélatiamisque + durée est absente de
décisions prises pour obtenir un rendem@wiNSy @2 A S t I |j dzSa i A & ¥la qusite @
conseil obtenu par les épargnantsnddeurs banques
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https://www.amf-france.org/Publications/Rapports-etudes-et-analyses/Epargne-et-prestataires?docId=workspace%3A%2F%2FSpacesStore%2F602559d0-ede9-44eb-888d-7fd564435a83
https://www.insee.fr/fr/statistiques/3658937
https://presse.axa-im.fr/voices-enquete-epargnants-2018/comment-les-francais-placent-ils-leur-argent










