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~About CrowdTuesday

Tuesday
28/02/2017

 Small networking event, characterized by informal atmosphere

e Aiming at bringing together at local level the various actors around
the crowdfunding industry

e Consolidating the crowdfunding ecosystem at regional and
european level

 Implemented by volunteer ECN Members
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out the organisers

 Financement Participatif France
e Poble Finance Innovation
e European Crowdfunding Network

e Avistem Avocats




Tuesday
e Adrien Dehelly, cofondateur de la plateforme We
Do Good
e Isna Kinbembe, porteuse de projet pour Des Kodes

e Arnaud Morlot, porteur du projet Wattsplan

e Fabrice Beauchéne, Président de la plateforme My
Pharma Company

e Dominique Stucki, avocat au sein d’Avistem
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/ ROYALTY CROWDFUNDING /

/ / /
100% @/I‘
/ / /
Lever des fonds en Paiement proportionnel Simple et
conservant son capital  au niveau d’activité réel automatisé

2 WEDOGOOD @



/ POURQUOI SE FINANCER EN ECHANGE

/

100%

/

Limiter la dilution

/

%

Vs A4

Simplifier sa love money

DE ROYALTIES ? /

/ //
il ©
Y /
Financer une saisonnalité Aligner les intéréts
/

/

Des financements atypiques
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/ POURQUOI INVESTIR EN ROYALTIES /
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/ / /
Limiter son risque Eviter Uilliquidité Soutenir un
entrepreneur
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/ PROFIL FINANCIER DES ROYALTIES /

Investisseur Risque/Récompense

Succeés de I'entreprise

(+)

Risque Récompense

Echec de I'entreprise

Source: Thomas Thurston, Growth Science International
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Royalties
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Capital
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Entrepreneur Risque/Récompense

Succeés de I'entreprise
(+)
Royalties

e Capital

o Zéro impact
(-) Capital
Royalties
(+)
Echec de I'entreprise
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/ EXEMPLES /
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AdJerice wep eco-resSpor

» Agence web éco-responsables » Cogénération sur site
» Financé » Financé
» 11 000 € leves (212% objectif) » 90 000 € leves (117% objectif)
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/ EXEMPLES /

UJott. S plon

en-etre G par

» Appli d’organisation sportive
» Financé
» 14 750 € leves (134% objectif)

/C()Déﬁ

yle Worldwide

» Valises disponibles a l’arrivée
» En préparation
» 66 000 € objectif

WEDOGOOD @



WE DO GOOD

Adrien Dehelly

Directeur Général Délégué
adrien@wedogood.co
06 60 58 44 26

WEDOGOOD @&




#Crowdtuesday |

DES-KODES : L'INNOVATION AU SERVICE DE
L'INDUSTRIE DU TOURISME ET DE LA MODE

Des-Kodes

Your Style Worldwide

En campagne de financement sur

GOOD..

www.des-kodes.com



POURQUOI?

Des-Kodes est un service

Impliquer nos contributeurs dans I'aventure
Toucher un cercle plus étendu
Gagnant-Gagnant

Faire une levée de fonds plus importante

Diffuser nos valeurs

vV V. V V VYV VY VY

Un accompagnement personnalisé

Des-Kodes

e ett==m————

Your Style Worldwide

www.des-kodes.com



DES-KODES

L'INNOVATION AU SERVICE DE
L'INDUSTRIE DU TOURISME ET DE LA MODE

Le service en ligne qui vous permet de voyager
librement, en pronant une consommation

éthique et responsable.

Your Styl

www.des-kodes.com



CROWDFUNDING

100 euros 1000 euros 10 000 euros 50 000 euros =
investis investis investis investis
donnent droit a donnent droit & donnent droit a donnent droit a

‘120,42 € ’ ‘ 1204,16 € *' ‘ 12 041,64 € * ‘ 60 208,18 € *

i r SI".'lie Worldwide

» Taux 3,79 TEG

www.des-kodes.com



MERCI

DES-KODES L'INNOVATION AU SERVICE DE
L'INDUSTRIE DU TOURISME ET DE LA MODE

l @ l @Deskodesofficial

'i @Des.kodes.officiel

- k()Dej YW @pes xodes

Your Style Woerldwide

www.des-kodes.com
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Accompagner et
financer en royaltie

Fabrice Beauchéne — Président — fb@mypharmacompany.com
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EMERGING BIOTECH INVESTMENT TIMELINE

Series D+ or
Acquisition

Series A-C Series B-D | SeriesC-E

Product Development
Phase



Licence de brevet et Royaltie

Les royalties = un usage habituel dans la pharma
e 81% des licences de brevet prévoient un versement de royalties
e 76% sont basées sur le CA du produit

Taux moyens en fonction de I’étape de développement
Préclinique = 4,6%
Phase | = 5%
Phase Il, Phase Ill =10,2%

Proche du marché = 12,5%

Source : LES global « Life Sciences » Royalty Rates & Deal terms survey 2014



Nos Projets Cibles

C
2
£

Commercialisation Projections de ventes

Produits de santé Rapide (-2 ans) 5 & 20 millions €

C)
L)
L)

Réaliser une derniere éetape Besoin d’accompaanement Besoin de financement
pour atteindre le marche Pag 100-500 k€
., Up to 2 M€



Les enjeux du marche de la santé

March Santé : marché en trés forte croissance (10% par an),
rc éde la santgé s 0
2 800 Milliargs estimé a 2 850 Milliards de € en 2016

Pharmaceutigue

- Pharmaceutique : croissance estimée a 5% par an ces prochaines années
715 Milliards

Medtech

250 Milliards Medtech : croissance 10% par an — 25 000 Medtech en EU 95% PME

Biotech : les 4200 Biotechs mondiales développent actuellement plus de 50% des

90 Milliards o . : S 5 . o
médicaments innovants (innovation Biologique remplace I'innovation chimique)

Biotech .

médecine personnalisé (quasi-systématique en oncologie)

Diagnostic
14 Milliards \ Diagnostic : croissance de 7% devient un prérequis au médicament dans le cadre de la

Qutils Robot
telé-sante

| Outils, Robots, télésanté : marché en trés forte croissance

61293 études financées

tous types de produits
9 642 études dispositifs médicaux
10 052 études diagnostic

25 000 Medtechs
en Europe
Marché > $100B

4660 études en cours
6 500 Medtechs en France et US

aux US, 791 études disp. médicaux
Marché > $133B 1 003 tests diagnostic




Notre offre

Un accompagnement sur mesure

-Ameliorer la stratégie d’acces au marché et les projections de ventes

-Affiner le design et le colt d’'une étude clinique ou « pré-commerciale »

-Trouver des partenaires industriels / distributeurs
-Améliorer la communication a tous les niveaux

Un financement contre des royalties (redevances)

2016

450

175 o

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

4500 4500 4500

4200

1536

Chiffre d’affaires (k€)

Royalties cumulées (k€)

Royalties annuelles (k€)

Investissement initial (k€)

1080 1086 1311
600 dsgs 6851 Gl ‘
306 [ J
178, S
J - | - -
30 1 27. 5 1 57.5 ] 87.5 225 225 225

b5 b




Missions et Valeurs

Economie réelle : la réussite commerciale rapide et durable des projets
sera la reussite de tous (Entrepreneurs, Investisseurs et My Pharma
Company)

Devenir un catalyseur majeur de la réussite de sociéetés
prometteuses dans la santé

Apporter le support métier et les fonds nécessaires a la
mise sur le marché

* Rigueur de sélection des projets candidats
« Accompagnement des équipes
« Engagement long terme



Contrat

Bénéfices

Business Model

Financer un projet contre un retour en royalties sur de

nombreuses années
En moyenne: 5% sur le chiffre d’affaire annuel futur du produit durant 10 ans

Régi par le code de la consommation, pas (peu) par les
marchés financiers
IFP numéro ORIAS 16006140

Sans limites

Sur le montant du financement
Les investisseurs et les sociétés peuvent étre localisés partout dans monde

Pas de dilution (entrepreneurs et investisseurs)
Retour financier rapide et continu

Valorisation basee sur les ventes

Pas besoin de ‘sortie’

abordable & transferable & rachetable
Compatible avec d’autres mode de financement
Effet de levier BPIFrance



Innovation & Brevet
Une solution techniqgue garantissant la tracabilité
et les droits des investisseurs

(12) DEMANDE INTERNATIONALE PUBLIEE EN VERTU DU TRAITE DE COOPERATION EN MATIERE DE
BREVETS (PCT)

(19) Organisation Mondiale de la =
Propriété Intellectuelle g )0 OO0 OO
—/

Bureau international ! . .
’—4 (10) Numéro de publication internationale

WO 2016/166478 Al

(43) Date de la publication internationale
20 octobre 2016 (20.10.2016) WIPQOIPCT

(51) Classification internationale des brevets : (74) Mandataire : REGIMBEAU,; 139 rue Vendome, 69477

réception, un numérc denregisirement € HO04L 9/32 (2006.01) GOG6F 17/30 (2006.01) Lyon Cedex 06 (FR).
(21) Numéro de la demande internationale : (81) Etats désignés (sauf indication contraire, pour tout fitre
PCT/FR2016/050861 de protection nationale disponible) . AE, AG, AL, AM,
22 Date de déodt international - AOQ, AT, AU, AZ, BA, BB, BG, BH, BN, BR, BW, BY,
_ T _ (22) Date de depdtinternational - 16 (14042016 BZ, CA, CH, CL, CN, CO, CR, CU, CZ, DE, DK, DM,
Muméro de damands | 1553267 avri (14.04. ) DO, DZ, EC, EE, EG, ES, FI, GB, GD, GE, GH, GM, GT,
. } AP R (25) Langue de dépt : frangais HN, HR, HU, ID, IL, IN, IR, IS, JP, KE, KG, KN, KP, KR,
Mumem de sowmission | 10002384548 . KZ, LA, LC, LK, LR, LS, LU, LY, MA, MD, ME, MG,
(26) Langue de publication : frangais MK, MN, MW, MX, MY, MZ, NA, NG, NI, NO, NZ, OM,
(30) Données relatives a la priorité : PA, PE, PG, PH, PL, PT, QA, RO, RS, RU, RW, SA, SC,
1553267 14 avril 2015 (14.04.2015) FR SD, SE, SG, SK, SL, SM, ST, SV, SY, TH, TJ, T™, TN,

TR, TT, TZ, UA, UG, US, UZ, VC, VN, ZA, ZM, ZW.

(71) Déposant : MY PHARMA COMPANY [FR/FR]; 13 rue

Saint Honoré, 78000 Versailles (FR). (84) Ktats désignés (sauf indication contraire, pour tout fitre

de protection régionale disponible) : ARIPO (BW, GH,

(72) Inventeurs : BEAUCHENE, Fabrice; 44 avenue Port GM, KE, LR, LS, MW, MZ, NA, RW, SD, SL, ST, SZ,
Royal des Champs, 78320 Le Mesnil Saint Denis (FR). PI- TZ, UG, ZM, ZW), eurasien (AM, AZ, BY, KG, KZ, RU,
LET, Nicolas; 2 rue du VAL, 28500 Tréon (FR). TJ, TM), européen (AL, AT, BE, BG, CH, CY, CZ, DE,

DK, EE, ES, FL FR, GB, GR, HR, HU, IE, IS, IT, LT, LU,
LV, MC, MK, MT, NL, NO, PL, PT, RO, RS, SE, SL SK,

Labelisé 2016 Pole Finance Innovation

Résultats .12 revendications acceptées / 12




Compta & Fiscalité

4 rescrits fiscaux realiseés

o O

Contrats commerciaux

Pas de TVA

Subvention d’'investissement

Royaltie = Charge

Effet de leviers avec les financements BPIFrance

Investissement amortissable sur la durée du contrat
Royaltie = IS

Pas (encore) de réduction d’'impots a I'entrée (pas
éligible aux réductions liés au capital)
100% de l'investissement sort du patrimoine (ISF)
Béenéfice Non Commerciaux Non Professionnel
Micro BNC (IR 34% d'abattement jusqu’a 33K€/an)
Déclaration contrbélée = IR sur les bénéfices, déficit
reportable pendant 6 ans



Linvestissement

Le retour

Equity ou Royalties ?

Achite des parts de |a socidté
Dilue les enlrepreneurs
Dépend da la valorigation
Finance des phases de R&D

Est risqué

Soratangible sang sonicf/IPQ
Dépend du lancement commercial
Découle des ventes réalisdes

Commaeance rapidement
Débul de retour
Esl pergu chague annde

E=st pergu sur plus de 10 ans

Pout générer 3, 10 fois la mise

EQUITY
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Fabrice Beauchéne —fb@mypharmacompany.com



Statut juridique du crowdfunding royalties

X

AVISTEM.

AVOCATS

Dominique Stucki

28 mars 2017




Notre offre en finance participative

Grande variété d'interventions avec une démarche de développement de la filiere du CF

v

v

v

v

= Ordonnance et décrets de 2014

Consell réglementaire aupres des plateformes (PSlI, CIP ou IFP)

Consell aupres de porteurs de projets : start-ups, PME ou grands groupes suez
! ' : CAR
Conseil aupres de banques et assureurs associés au crowdfunding T
Crédit Mutuel o
ARICEA LS La FRANCAISE $£AM

Financer une entreprise
par le

CROWDFUNDING

Les nouvelles régles du crowdinvesting

Rédaction d’ouvrages et d’articles académiques

Participation a I'évolution du cadre réglementaire

= Réflexions avec les associations sur les bonnes pratiques et 'amélioration des textes (décrets 2016 etc.)

— RB

—
/" S oS
L ]

/!

* . abh. @ Fi
DEDE A N 0 0 Inancement l
CrowprnonG  $iagd$ e \Alnnovation

AVISTEM.
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16, RUE DE LA BANQUE 75002 PARIS
T +33 (0)185730850



Statut juridique du crowdfunding royalties

Revenue-based crowdfunding / Royalties: Qu’est-ce que c’est?

Un régime contractuel venant s’ajouter aux statuts régulés

> Grand succes des statuts créés par les textes (2014-2016)  _vowen,

v" PSI - CIP : actions — obligations - minibons f "a“’%

v IFP : prét et don : ‘2@;> ;
Besoin de compléter cette offre par un modeles fondé sur le droit
commun: revenue based crowdfunding (RvBC)

v' Reversement d’'un pourcentage de chiffre d’affaires ou

v" Reversement d’'un pourcentage de royalties

AVISTEM.

AAAAAAA

T +33 (0)185730850



Statut juridique du crowdfunding royalties

»Schéma juridique de collecte

sui generis

entre
plateforme CF
et investisseurs

souscription flux financiers

& droit commun de la consommation et des contrats

@ D

Contrat de
services

conseil et
supervision

‘ paiement

entreprise

plateforme CF

et entreprise (société ou

personne
physique)

AVISTEM.

AAAAAAA

RUE DE LA BANQUE 75002 PARIS

T +33 (0)185730850



Statut juridique du crowdfunding royalties

Schéema de suivi post collecte

investisseurs

A

reporting

plateforme CF

@l.

[ redevances ]

entreprise

controle

AVISTEM.

AAAAAAA




Statut juridique du crowdfunding royalties

Distinction avec les branches réguléees du CF

Versement au profit des investisseurs =
e Conditionné par des revenus
» Forfaitisé et libératoire pour I'entreprise financeée.

» Distinction avec le CF « equity »:
v

Pas de partage de « bénéfices » et pas de nécessité de « bénéfice
distribuable » ou de décision de versement de dividendes

v' Pas de droit d'ingérence des investisseurs dans la gouvernance de
I'entreprise
= Dés lors, 'opération échappe en principe au contrdle de I'AMF (OPTF, SI, démarchage etc.)

» Distinction avec le CF « prét » et obligations/minibons:

v Pas de versement automatique d’intérét fixe
= Dés lors, 'opération échappe en principe au contrble de I'ACPR sur le crédit.

Pas de confusion avec les statuts régulés et respect droit commun de la consommation
AVISTEM.

AVOCATS

16, RUE DE LA BANQUE 75002 PARIS
T +33 (0)185730850



Statut juridique du crowdfunding royalties

Partage de
revenus

Don avec
contrepartie

Prét,
obligations,
minibons

Statut régi par le C. mon. fin. eIl

Immixtion des contributeurs
dans la gouvernance non

Mensualités
(récurrence/ajustements) fixes
Automacité du rendement en

cas de revenus suffisants oui
Protection contre la dilution

du capital oui

Information sur l'activité
postcollecte limitée
Garantie sur les versements

aux contributeurs possible

oui

oui

non

non

non

oui

non

non
non

fixes ou variables
mais
conditionnelles
oui

oui

possible

possible

non

non

non
non

oui
possible

non

o
AVISTEM.

AVOCATS

16, RUE DE LA BANQUE 75002 PARIS
T +33 (0)185730850



Statut juridique du crowdfunding royalties

Domaines de prédilection du RvBC par rapport aux autres branches régulées du CF
* Retours sur investissement lointains et trés incertains avec forts risques de dilution

* Pré-amorcage

o Trésorerie tres irréguliere ou saisonniere

Peer-to-business Manufacturing &
Lending Retail & Wholesale  Engineering Construction

Equity-based Manufacturing &
Crowdfunding Technology Engineering Health & Social Work

Environment & Business &
RvB Crowdfunding  JE[ELBI[e Professional Services Health & Social Work

Reward-based Film &
O AT (e Vg 388 Music and Design Entertainment Media & Publishing

AVISTEM.

AVOCATS

16, RUE DE LA BANQUE 75002 PARIS
T +33 (0)185730850
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MERCI

Vous étes invités a
poursuivre les échanges
autour d’un buffet
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